ESKI DUZEN YENI KILIF:
PONZI OYUNU

erkes dolandirici olabilir
ancak isminizin “dolandiricilik’
kelimesi ile esanlamli olmasini
saglamak icin 0zel bir adam
olmaniz gerekir.” charles Ponzi




Bir resim, binlerce dolandiriciligi
ifade edebilir mi ?

Yakin zamanda tarihin en blyuk do-
landiricilik oyununa imza atan, Ber-
nard Madoff, insanlarin Ponzi siste-
mine karsi savunmasiziiginin timsali
ve finansal dolandiriciliklarin zaman
icinde ne kadar az degistigine dair
canli bir hatirlatmadir.Peki nedir bu
Ponzisistemi? Neden insanlar hala
bu kandirmacanin bir parcasi oluyor?
Suclu kim? Hangi faktor-
ler rol oynuyor? Yatirim-
cilari korumak icin neler
yapilabilir ? Bu yazimiz-
da Ponzi dizenini ince-
leyip bu sorulara yanit
bulmaya calisacagiz.

Charles Ponzi kimdir?

“Herkes dolandirici ola-
bilirancak isminizin “do-
landiricilik” kelimesi ile
esanlamli olmasini sag-
lamak icin 6zel bir adam
olmaniz gerekir” Char-
les Ponzi

Fakir bir ailenin oglu
olarak dunyaya gelen
Charles  Ponzi, genc
yastan beri cok para ka-
zanmak istedigi bilinen
bir adamdi.Bu rUyasini
gerceklestirmek icin,
1900'1U yillarin basinda

cok para kazanabilecegini anladi ve
bir ofis acti.Bunu en baslarda zeki bir
oyun icerisinde devam ettiren Ponzi,
daha sonralari ac¢ gozIU davranma-
ya basladi. En basta yatirimcilarina
%50'lik getiri vaadiyle onlari kendi
sistemine dahil etti.insanlar bu duru-
mu kuskuyla karsilarken, 45 giin son-
ra beklenin tersi oldu ve %50 getiri
elde ettiler.Ote yandan bilinmeyen
sey, Italyan Finansal Buytclsiniin-
gercekte bir is yapmadigiydi. Ortada

“Graphically
portrays why Ponzi
has become
| ahousehold word.
Here’s an opportunity

handsliﬂl hlm."
—BARRON'S

italya'dan ABD'ye giden
Ponzi, burada bir cok
vasifsiz islerde calist.
Fakat 1917 yilinda, ha-
yatinin dontm noktasi
olacak posta kuponlari
ile tanisip,bu kuponlarla
ticaret yapmayi kafasina
koydu. O dénemlerde,
yurtdisindaki mektupla-
rin uluslararasi bir cevap
kuponu icermesi yaygindi ve kupon-
lar, anlasmali Glkelerde kolaylikla na-
kit paraya cevrilebiliyordu. Isin Pon-
zi'yi ilgilendiren en énemli kismi ise,
kuponlarin her tlkede farkl nakit de-
gerlerinin olmasiydi. Yani, ABD de bir
dolara alinan kupon baska bir Ulkede
10 dolara kadar deger kazanabili-
yordu. Bu sebeple Ponzi, ucuz olan
Ulkelerden kupon satin alip, daha
pahali olan llkelere satarak bu isten

sadece para sirkilasyonu vardi. Yani
sistemin ylrimesi icin sonsuza kadar
yeniinsanlarin para yatirmasi gereke-
cekti.

1920l yillarda ise Ponzinin yapti-
g1 islerin yasal olup olmadigi ile ilgili
haberler cikti ve devlet daha ayrin-
tili bir sekilde Ponzi'yi sorusturmaya
basladi. Bu durum, elbette Ponzi ve

musterileri arasindaki gliven prob-
lemlerini de beraberinde getirdi. Bu
sebeple, yatirimcilar yatirdiklar pa-
ralarini geri almak istediler. Ote yan-
dan, Ponzi, yatirnmcilarinin sadece
%10’'unun paralarini 6deyebildi ve
geriye kalan yatinmcilarinin 15 mil-
yon dolarini 6deyemeyince dolan-
dirciliktan tutuklandi ve sahtekarlik
sucundan hapse girdi. Boylelikle as-
linda ortada olmayan bu karlar nede-
niyle oyun daha fazla strdtrtleme-
mis ve sistem kisa slre-
de c¢cokmis oldu. Ponzi
Amerikan  rUyasindan
uyanmis olsa da,o gln-
den sonra Ponzi yonte-
mi veya Ponzi sistemi
(finansmani), Ponzi'nin
kurguladigr dolandiricilik
ornegini aciklamak icin
devam etti.

Piramit Sisteminin
Atasi Ponzi Oyunu

Piramit yapilar ile Ponzi
sisteminin  benzerlikle-
ri olmasina ragmen iki
hileli sistem birbirinden
farkhdir. Piramit siste-
mi, herhangi bir Grin
veya hizmet almaksizin,
her bir katihmcinin, sa-
dece bir defa belli bir
para Odeyerek, diger
katiimcilarin odedigi
paralardan Ustel olarak
artan surekli bir gelir
elde etmesi prensibine
dayanmaktadir.Bu = sis-
tem sonralari  Saadet
Zinciri olarak ekonomik
hayatin bircok alaninda
kendisine yer edinmistir.
Ote yandan kurulus aci-
sindan farklari olsa da,
gliniimUzdeki Ponzi sis-
temi ile Piramit sistemi-
nin temelinde yatan formul aynidir.
Diger bir deyisle, ikisinin de 6zlinde
yatinmcilarin - kazanclarinin,  diger
yatirmcilara 6dendigi bir dolandiri-
cilik sistemi yatmaktadir.Bu nedenle
yatirimcilar, strekli bUytmekte olan
yatinm akisina glvenirler.Dolayisiy-
la,kazancli oldugunu dustndukleri
bu sistemden kolay kolay cikmak is-
temezlerYaklasik 10 yil kadar 6nce,



Wall Street’'in en blylk sahtekarlik
olayina imza atan ve 65 milyar dolar
batiran 71 yasindaki Bernard Ma-
doff, tartismasiz tarihin en bulyUk
yolsuzluklarindan birinitam da bu
yolla gerceklestirdi. Ote yandan, Ma-
doff, Ponzi oyununun temeline da-
yanan ve piramit mantigiyla isleyen
Saadet Zinciri sirketini  kurallarina
gore yonetemedi ve ogullari tarafin-
dan ihbar edilerek hapse atildi. Fakat
hapise girmesiyle beraber ne yazik ki
65 milyar dolar da buharlasmis oldu.
Peki, yakin zamanda hala dinyada
orneklerigorilen saadet zinciriolusu-
muna Insanlar neden girmeyi tercih
ediyor? Turkiye'ye de damgasini vu-

ran Saadet Zinciri olusumunun hika-
yesi ne?

Turkiye'deki en @nli dolandiricilik
hikayeleri, Titan Saadet Zinciri (Ti-
TAN Uluslararasi Bilgi islem ve Ma-
tematiksel Kazang Sistemler Ticaret
Danismanlik Hizmeti) isimli Ponzi
oyunu sistemin Gzerine kurulmustur.
Bir katilim UGcreti karsiliginda Gyele-
rine kisa vadede son derece yliksek
kar oranlari sunan Titan Saadet Zin-
ciri, katilimcilarina zincire dahil ettik-
leri her yeni ye icin de belirli mik-

tarda prim 6demeleri de vadetmistir.
Her yeni (ye tarafindan odenen
katilim Ucreti, bahsedilen kisa vadeli
ve ylksek kar oranli kazanc olarak
daha onceki tyelere d6denerek “zin-
cir’ ayakta tutulmustur. Keza, yine
2016 yilinda Kuzey Kibris'ta kurulan
ve Turkiye'nin glindemini sarsan son
dénemin en blyuk dolandiricilik ola-
yI Ciftlik Bank'ta internet Uzerinden
oynanan bir ciftlik oyununda satin
alinan ve beslenen hayvanlarin, Ttr-
kiye'nin cesitli sehirlerinde kurulan
ciftliklerde Gretim icin kullanilacagi
vaat edilmisti. Fakat gectigimiz ay-
larda, saadet zinciri prensibiyle calis-
tig1 ve sug orgltl oldugu iddiasiyla

baslatilan sorusturma kapsaminda
sirketin mal varhginina el konuldu
ve yetkililer tutuklandi. Sermaye Pi-
yasasl Kurulu, Ciftlik Bank hakkinda
savciliga suc duyurusunda bulun-
dugunu duyurdu. SPK'dan yapilan
aciklamaya gore, Ciftlik Bank sistemi
icin piramit yapi (satis sistemi) deger-
lendirmesi yapildi. SPK' tarafindan
hazirlanan rapora gore, Ciftlik Bank,
2016-2017 arasinda 77 bin 843
kisiden toplam 511,7 milyon TL di-
zeyinde bir para topladi. 62 bin 877
kisiye 398,3 milyon TL 6deme yapti.
Kalan 1134 milyon TL Kuzey Kib-
risa aktarildi. Papara disinda G-pay
ve Epin gibi 6deme sistemlerinden

de Kibris'a yaklasik 120 milyon TL
gonderildigi tespit edildi.Ote yan-
dan, Ciftlikbank'in CEQ’su Mehmet
Aydinhala kirmizi bultenle aranmak-
tadrr.

Oncelikle, size sunulan Griinler gi-
venilir ve kaliteli olup olmadigina
bakmalisiniz. Dogrudan satis firma-
lar tipki perakende satis yapan fir-
malar gibi, glvenilir kaliteli Grin ve
hizmetler sunmaktadir. Eger sunu-
lan Urdn ve hizmetin tam olarak ne

Vv

Piyasada kaliteli
Urtnlerini pazarlayan
bircok dogrudan
satis firmasi yer
almaktadir. Peki
piramit yapilarla
guvenilir dogrudan
satis firmalarini
birbirinden nasil ayirt
edilebilir?

oldugu aciklanmiyorsa dikkat etmek
gerekmektedir. Cogu zaman yasal ol-
mayan piramit yapilarin, satis yaptik-
lari Urlin ve hizmetlerin fiyati gercek
degerini yansitmaz. Eger ki yapilan
sunum sirasinda, vurgulamalar Grin
yerine, yeni Kkisilerin sisteme dahil
edilmesi Uzerineyse pirim 6demele-
ri veya odiller siz veya takiminizin
yaphigl satislar Uzerinden degil, taki-
miniza yeni katilan kisiler Gzerinden
hesaplaniyorsa, cok blyuk ihtimalle
piramit yapiyla karsi karsiyasiniz de-
mektir.

Piramit yapilar genelde kisa zaman-
da blyUk kazanclar vaat ederler. Ne



kadar cazip bir teklif olursa olsun
dikkatli olmak gerekir. Dogrudan sa-
tis sistemi, gercek Urdnlerin, gercek
kisilere satilmasi Uzerine kuruludur.
Dogrudan satis sirketleri, size sade-
ce ilk satis sirasinda kullanacaginiz
artnleri satar. Bu drtnleri normal
satis fiyatindan ya da belli bir indi-
rimle size sunarlar. Ayrica dogrudan
satis firmalari, Grlinlerin son kullanim
tarihi gecmedigi strece paranizi geri
odeyerek Urln iadesini kabul eder.
Ancak piramit yapilar sisteme dahil
olmaniz icin bir Ucret isterler veya
iade edilemeyen (rin setleri satar-
lar. Hem katilim Gcreti hem de Urin
setleri Urtnlerin piyasa degerinin cok
Ustlindedir.

Dogrudan satis programlari, is din-
yasinin kullandigl pazarlama prensip-
lerini kullanir. Eger pazarlama plani
veya prim sistemi anlasiimasi cok glic
ve karmasiksa dikkatli olmalisiniz.

Unutmayin! Yasal Dogrudan Satis
Firmalari  devaml vyapilardir.  Tim
ticari firmalar gibi kar elde ettikle-
ri middetce faaliyetlerine devam
ederler. Piramit yapilar ise gecici ya-
pilardir. Ticari faaliyet gdstermezler

Ponzi siste
ile Piramit
sisteminin
temelinde

ve kazang sadece sisteme yeni (ye
girisiyle  mUmkdn olur. Ancak, bir
stire sonra sisteme eski Gyelerin ka-
zanc¢ saglamasina yetecek dizeyde
yeni Uye giremeyecegi icin sonucta
faaliyetine son verirler ve piramidin
altindaki Uyeler mutlaka zarar eder.
Sonra pisman olmamak icin piramit
yapilara karsi dikkatli olun.

Bu hikayelerden nasil bir ders ¢I-
karmaliyiz?

Esas itibariyle Ponzi oyunu icerisin-
de girisimci gibi gértinen ve aslinda
hicbir sey Uretmeyen bu insanlar,
ylksek kar vaatleriyle insanlari kan-
diran ve faaliyetlerini mesru bir ze-
mine oturtmaya calisan hilekarlardir.
Bir sistemde kisa slrede yiksek kar
vaad ediliyorsa bunun kaynagi mut-
laka arastinlmahdir.Cinkd sorunun
blyUk kismi insanlarin gelir modelini
anlamadiklari bir sistemi yeterince
arastirip incelemeden glivenmelerin-
de yatmaktadir. Bu sebeple, insanla-
ri kandirabilmek icin sekilden sekile
blrtnen Ponzi Sistemlerini dnlemek
ve insanlarda farkindalik yaratmak,
onlari bilinclendirmek oldukca buytk
bir 6nem teskil etmektedir. Ayrica,
)

yatan formul
aynidir.

devletin ilgili birimlerinin gerekli de-
netimi yapmadan ruhsat vermemesi
gerekmektedir. Ruhsat sonrasinda
ise gerekli denetimlerin dtzenli ara-
liklarla yapilmasi, sirket hesaplarinin
denetimde tutularak para giris cikis-
larinin kontrolinn saglanmasi dnem
arz eden bir diger konudur. Yukarida
da anlatldigl CGzere, Titan Saadet
Zinciri, Ciftlikbank ve buna benzer
Ponzi sistemine dayanan uygulama-
lar Glkemize oldukca buytk zararlar
vermislerdir. Bu nedenle sorgulayici
ve kuskucu bir yaklasim gelistirmek
ve bu tarz olusumlarin 6zline inmek
her zaman kurtarici olacaktr.
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